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El indice de Bienestar Econémico y Social (IBES) es un indicador trimestral que facilita el analisis

contextual para latoma de decisiones al resumir la situacion socioeconémica del pais. Se elabora a
partir de estadisticas oficiales publicadas y se obtiene de la combinacion del Indice de Condiciones
Macroecondmicas de la Poblacion (ICOM) y del Indice de Inclusién Social (INSO).

e El indice de Bienestar Econémico y Social (IBES) del IV trimestre de 2023 fue de 10 puntos con una contraccion de 84,5%
ia.

e Las mayores contribuciones a este comportamiento fueron la aceleracién de la inflacion (tasa anualizada del 465%), la variacién
del PIB (-1,4% i.a.) y el deterioro de los ingresos reales de los grupos mas vulnerables (-11,2% i.a.). El deterioro de las
variables macroeconémicas superé largamente la contribucién de las variables sociales que mostraron ser mas estables durante
el mismo periodo, lo cual redundé en un colapso del indicador econémico y social IBES.

e Se espera que el IBES muestre una caida en la primera parte del afio debido tanto a empeoramiento de los indicadores sociales
como de los macroeconémicos.

Niveles de los indicadores . Variaciones de los indicadores
Perspectivas
1123 23 IV 23 IvV23/1123 IV23/1v22
Indice de Bienestar Econémico y Social (IBES) 50,1 40,0 10,0 Negativa -75,0% -84,5%
Indice de Condiciones Macroeconémicas (ICOM) 42,3 23,1 |- 36,6 Negativa -258,5% -151,8%
Indice de Inclusién Social (INSO) 58,0 56,8 56,6 Negativa -0,4% -3,0%
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Analisis del indice de Bienestar Econémico y Social (IBES) a partir de sus componentes

El indice de Condiciones Macroeconomicas de la Poblacion (ICOM) muestra una drastica caida alcanzando
por primera vez valores negativos.

. La caida en terreno negativo del ICOM obedece a la aceleracion inflacionaria del Gltimo trimestre del afio.
La tasa promedio mensual pas6 del 10,5% en el tercer trimestre a 15,5% en el cuarto, llevando a que la tasa
trimestral anualizada trepase del 281,4% al 465,2%. Son valores no vistos desde el primer trimestre de 1991,
Gltimo trimestre previo a la Convertibilidad, cuando el dato trimestral anualizado alcanzé 448,8%. Solo el
comportamiento de los precios fue suficiente para opacar la contribucién de todas las demas variables econémicas
y sociales contempladas en la elaboracién del IBES.

. El PIB del dltimo trimestre del afio se contrajo un 1,45% i.a. casi el doble del trimestre previo (-0,78%).
Todos los componentes de la demanda agregado tuvieron un comportamiento negativo cuando se comparan los
ultimos trimestres de 2022 y 2023. El consumo publico cayé 3,1% y el privado 1,1% Yy la inversién lo hizo en un
6,1%. Las exportaciones netas de bienes y servicios empeoraron su déficit en un 25,2% resultado a que las
menores exportaciones (-6,5%) superaron la reduccion de las importaciones (-1,6%). El comercio total
(exportaciones mas importaciones) de bienes y servicios se redujo un 3,8% i.a. y su relacién con el PIB (proxy del
grado de apertura comercial de la economia) pasé de 48,4% a 47,3% (-1 p.p.).

. La tasa de desempleo se mantuvo en el mismo nivel que registré en el tercer trimestre, 5,7%, lo que
implic6é una caida de 0,6 pp con respecto a la del cuarto trimestre de 2022. La caida i.a. de la tasa de desempleo
se origina en un aumento de la tasa de empleo de 1,2 pp que es mayor a la de la tasa de actividad (1 pp.). La tasa
de actividad aument6 en todas las regiones del pais, excepto en Cuyo dénde cayé 0,4 pp. Algo similar ocurrié con
la tasa de empleo, en el que sélo se redujo en Cuyo en 0,5pp. Segun el tamafio de aglomerado urbano (mayores
y menores de 500.000 habitantes), las tasas de desempleo del dltimo trimestre del afio fueron 6,2% y 3,6%,
respectivamente.

° La cuenta corriente del balance de pagos continud en terreno negativo (-3,620 millones de dolares), lo
que implicoé una desmejora de 5.166 millones de délares con respecto al mismo trimestre del afio previo. El factor
fundamental del fuerte deterioro fue la caida de las exportaciones de bienes (26%) que no pudo ser compensada
ni por la reduccion de las importaciones de bienes (- 6%) ni por el menor déficit de la cuenta servicios (-38%).

indice de Condiciones Macroeconémicas (ICOM).
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El indice de Inclusion Social (INSO) sigue estable desde hace tres afios, tendencia que podria quebrarse
en la primera parte de 2024.

e EIINSO tuvo una reduccion poco significativa al pasar de 56,8 a 56,6 puntos entre tercer y cuarto trimestre del
afio, con una reduccién de 1,8 pp entre los cuartos periodos de 2022 y 2023. A esta estabilidad contribuyo,
principalmente, el hecho que la reduccién del ingreso de las familias vulnerables (efecto negativo) fuese
compensada por la reduccion de los hogares con ingresos no laborales (efecto positivo).

e El indicador de ingreso real de las familias méas vulnerables se deterioré un 11,2% i.a. y un 8,7% entre los
ultimos dos trimestres del afio. En linea con lo comentado sobre la evolucion de la inflacion en el titulo anterior, la
desmejora del ultimo trimestre del afio se basé en la brusca aceleracion de esta variable que no pudo ser
compensada por los ingresos de las familias. Mientras la canasta basica total que determina la linea de pobreza
aumentd un 181% i.a. los ingresos lo hicieron en 150%. En el dltimo trimestre, la canasta aumentd 44,4% y los
ingresos lo hicieron en un 31,8%.

e En este mismo sentido se observa el comportamiento del coeficiente de desigualdad de Gini. Este subi6 de
0,413 a 0,435 entre los ultimos trimestres de cada afio, lo cual consolida una preocupante tendencia de este
indicador desde inicios de 2023.

e La contracara de las evoluciones negativas de los indicadores antes sefialadas esta dada por los del mercado
laboral. La tasa de subempleo se redujo de 10,9% a 10,5% entre los cuarto trimestres de 2022 y 2023 (- 0,4 pp)
que se refleja también en el subempleo demandante, el cual cae de 7,1% a 6,8% (-0,3 pp). El indicador sigue la
tendencia de los demas indicadores mas agregados del mercado laboral, como la tasa de empleo y desempleo.

e A suvez, latasa de hogares sin ingresos laborales disminuy6 52,5% al 51% entre el cuarto trimestre de 2022
y el mismo periodo de 2023. La variacion entre los ultimos trimestres del afio fue de -2 pp.

e Cabe remarcar que la mejora de estos dos ultimos indicadores, como el resto de los que surgen del mercado
laboral, no son producto de una buena performance econémica del pais, como podria esperarse en otros
momentos histéricos. Su evolucién obedece, mas bien a la desesperacién de las familias por encontrar un sustento
minimo a partir de cualquier tipo de ocupacion, cualesquiera sean las condiciones que ofrezca el mercado.

e Ladindmica de la inflacion, del PIB y del mercado laboral (observado INDEC y proyectados REM BCRA, segun
corresponda) del primer trimestre del afio no augura mejoras en los indicadores que conforman el INSO. Deberia
esperarse que tanto el ingreso real de las familias vulnerables siga empeorando, algo que se reproduciria también
los indicadores laborales y el coeficiente de Gini.

indice de Inclusién Social (INSO)
I trimestre 2017 - IV trimestre 2023
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Nota metodoldgica

El indice de Bienestar Econémico y Social (IBES) es un indicador sintético que permite captar mediante un Gnico indicador la situacion
econodmicay social de la poblacién en cada periodo de tiempo observado. El indicador se construye en base a datos objetivos (por oposicion
a los indicadores basados en percepciones) y oficiales (fuente INDEC) que reflejan dos dimensiones cruciales de la vida y el bienestar de
las personas del pais. Estas dimensiones, a su vez, se explicitan en sus correspondientes indicadores parciales.

La primera dimension que se toma en cuenta es la que refiere a la situacién econémica del pais y que se plasma en el indice de Condiciones
Macroeconémicas de la Poblaciéon (ICOM). Este indicador se elabora a partir de los datos de crecimiento econémico, tasa inflacion, tasa
de desempleo abierto y saldo de cuenta corriente del balance de pagos. Capta de manera sintética la situacion macroeconémica del pais
gue afecta al bienestar econémico y social. Un aumento en el ICOM implica una mejora en las condiciones macroeconémicas que afectan
a la poblacion.

La segunda dimension se analiza a partir del indice de Inclusién Social (INSO). Este indice aborda, a partir de un namero limitado de
estadisticas oficiales disponibles, la situacién de las personas en lo que refiere a dos cuestiones esenciales: su inclusién en el mercado de
consumo y en de trabajo. De esta manera, un aumento en el INSO se interpreta como una mejora en la inclusion social del pais.

En cuanto a la inclusién en el mercado de consumo se toma un indicador de pobreza absoluta —ingreso medio de las familias del primer
estrato de ingresos deflactado por la canasta basica total- y otro de pobreza relativa -Coeficiente de Gini.

En cuanto a la inclusién en el mercado de trabajo, la metodologia vigente hasta el informe trimestral N° 8 contemplaba la inclusién de la
tasa de subempleo demandante y la tasa de asalarizacion. Debido a que el cierre o caida abrupta y prolongada de la actividad econémica
provocada por la pandemia y la cuarentena afecté mas que proporcionalmente a las actividades informales, a los ocupados precarizados
y a los que buscan aumentar sus horas de trabajo, se debié recurrir a un cambio metodoldgico. Esto se traduce en que al medirse los
subocupados demandantes contra la poblacion econémicamente activa y a los asalariados sin aportes jubilatorios contra el empleo
asalariado total, los indicadores del Il trimestre de 2020 resultaban en una significativa caida del subempleo demandante y en un aumento
de la tasa de asalarizacién, mejorando de manera no trivial el INSO, algo que va en sentido contrario a su definiciéon y a la simple
observacion.

La solucién encontrada para esta cuestion metodolégica fue la siguiente. Se reemplazaron la tasa de subempleo demandante y de
asalarizacion por la tasa de subempleo total y el porcentaje de hogares que cuyos ingresos no provienen de fuentes laborales. El primero
busca minimizar el impacto del primer fenémeno mencionado al no centrarse en el subempleo demandante sino en el total. El segundo, al
usar la dependencia de ingresos no laborales, capta el salto que han tenido los subsidios sociales en proporcién al ingreso total de las
familias, lo cual es mas acorde a las circunstancias actuales y del futuro inmediato que la informalidad laboral. Debido a que la pandemia
y sus efectos econdémicos y sociales a mediano plazo son desconocidos, no puede descartarse una ulterior modificaciéon en la metodologia
de calculo del INSO a fin de captar lo méas apropiadamente posible el fenémeno bajo observacion.

Tanto el indice de Condiciones Macroecondmicas de la Poblacion (ICOM) como el indice de Inclusion Social (INSO) se calculan como
promedios simples trimestrales de los datos observados de cada una de las cuatro variables intervinientes en cada indice, luego de ser
homogeneizadas mediante la aplicacion de la metodologia de valores extremos correspondientes a los valores de cada variable del periodo
de posguerra, excluyendo las tasas de inflacion trimestral anualizada superior al 100%.

A partir de los dos indicadores parciales (ICOM e INSO) se construye el indice de Bienestar Econémico y Social (IBES). Dado que se trata
de un indice cuyo valor maximo deberia reflejar la mejor situacion del pais en esas dos dimensiones, se estiman tanto el ICOM como el
INSO para los datos deseables para cada variable usada en cada indicador. Se reestiman el ICOM y el INSO a partir de ese estandar, y
se calcula el IBES como el promedio simple de los dos indicadores reestimados. En este marco, un aumento en el nivel del IBES se
interpreta como una mejora en el bienestar econémico y social del pais. En caso en que algunos de los datos observados se encuentren
fuera del rango fijado para su variabilidad contribuirdn a que los indicadores sintéticos se puedan ubicar por debajo de 0 0 encima de 100
segun corresponda.




