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El indice de Okun, conocido como “indice de Miseria”, es la suma de la tasa de desempleo y la tasa de inflaciéon anualizada.

En el 1¢" trimestre de 2018 el indicador de Argentina aumento 4,2 puntos (+12,4%), creciendo a la misma velocidad que en
el 4° trimestre de 2017.

Si bien el desempleo y la inflaciébn han aumentado respecto del 4° trimestre de 2017, esta Ultima es el factor mas gravitante para el
indice de Miseria de Argentina: en el 1¢" trimestre de este afio, la inflacibn mensual anualizada fue de 29,3%. Ademas, la
aceleracion inflacionaria de abril y mayo torna inevitable un nuevo aumento de este indice para el 2° trimestre de 2018.

e Entre 1¢ trimestre de 2018, el indice de Okun de Argentina fue de 38,4, el mayor nivel desde el 3¢ trimestre de 2016. El
factor de mayor incidencia fue la inflacién: 29,3% anualizado, la mayor desde el segundo semestre de 2016. El desempleo
subio a 9,1%, nivel levemente inferior al de igual trimestre de 2017.

¢ Entre los paises seleccionados de Sudamérica (Argentina, Brasil, Perd, Chile, Colombia, y Uruguay), el mayor indice fue
el de Argentina (38,4), seguido por Uruguay (24,7) y Colombia (17,3). El menor de la region correspondié a Chile (9,8).

¢ Entre los paises de altos ingresos, los mayores indices del 1°" trimestre de 2018 fueron los de Italia (14,0) y Espafia (13,5),
y los menores correspondieron a Gran Bretafia (2,7) y Japon (1,8).

¢ Entre los paises sudamericanos seleccionados, la mayor inflacion acumulada hasta mayo fue la de Argentina (11,8%),
seguida por Uruguay (4,8%). La menor inflacién acumulada en los 5 primeros meses del afio ha sido la de Peru (0,7%).

¢ Entre los paises desarrollados analizados, la mayor inflacion acumulada entre enero y mayo de este afio fue la de Estados
Unidos (2,1%) y la menor, la de Japén (-0,1%).

INDICE DE OKUN. I TRIMESTRE DE 2018
ARGENTINA: EVOLUCION DEL INDICE DE OKUN (2016-2018)
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ARGENTINA. GRANDES AGLOMERADOS URBANOS. I TRIMESTRE DE 2018.

e En el 1¢ trimestre de 2018 el indice de Miseria aumento6 en todas las jurisdicciones relevadas.

¢ El mayor nivel se observé en Mendoza (44,0) y el menor fue el de Neuquén (29,5).

e Las mayores subas del indice de Miseria respecto del 4° trimestre de 2017 se registraron en Mendoza (+19,8 puntos) y
Santa Fe (+9,5 puntos).

¢ En el ler trimestre de 2018 las mayores tasas de inflacién promedio mensual se observaron en Mendoza (2,8%), San Luis
(2,3%), Cordoba y Santa Fe (2,2% en ambos casos). La menor inflacién promedio mensual se observé en Neuquén (1,8%).

e Las mayores tasas de desempleo en el 1° trimestre de 2018 fueron las de Cérdoba (10,3%) y C.A.B.A. (8,6%). Las
menores se registraron en Mendoza (4,2%) y San Luis (1,9%).

¢ Los datos mensuales de inflacién al mes de mayo de este afio indican que la mayor suba del IPC en ese mes fue la de la
provincia de Mendoza (3,4%), seguida por las de Santa Fe y Neuquén (2,7% en ambos casos). La menor correspondio a
la provincia de Cérdoba (2,1%).

e Para las jurisdicciones relevadas, en los primeros cinco meses de 2018 la provincia con mayor inflacion acumulada ha
sido la de Mendoza (16,1%), y la de menor inflacidn ha sido Neuquén (11,2%).

GRANDES AGLOMERADOS URBANOS: EVOLUCION DEL iNDICE DE OKUN (2016-2018)
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V2017 | 12018 cidencla
—=— Neuquén Mendoza| 24,2 44,0 Inflacién
e CABA. Cordoba| 35,4 39,9 Inflacién
SantaFe | 28,8 38,3 Inflacion
= Santa Fe .
C.AB.A.| 33,2 36,9 Inflacion
——Cérdoba | san Luis | 28,5 32,6 Inflacién
——Mendoza |Neuquén| 29,0 29,5 Inflacién
= = San Luis
Nacional| 34,2 | 384 f Inflacién
Diferencia entre
maximo y minimo
Méximo 1°¢ trimestre 2018: Mendoza (44,0) 14,5 puntos
Minimo 1° trimestre 2018: Neuquén (29,5)
Méaximo 4° trimestre 2017: Cérdoba (35,4) 11,2 puntos
1116 1 v 117 1] 1 v 118 Minimo 4° trimestre 2017: Mendoza (24,2)

TASA DE INFLACION (ANUALIZADA) POR TRIMESTRE (2016-18) TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18)
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Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Direccién General de Estadistica y Censos del GCBA; Direccién General de Estadistica y Censos de la Provincia de Cérdoba, Direccion de Estadisticas
e Investigaciones Econémicas del Gob. de la Provincia de Mendoza, Direccién Provincial de Estadistica y Censos del Gobierno de la Provincia de Neuquén, Dir. Provincia de Estadistica y Censos de la
Provincia de San Luis, e Instituto Provincial de Estadistica y Censos de la Provincia de Santa Fe. Para la tasa de desocupacion de Santa Fe se considerd el promedio simple de los valores computados por
el INDEC para los aglomerados Gran Rosario y Gran Santa Fe.
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INDICE DE OKUN (2016-18)
PRINCIPALES AGLOMERADOS Y TOTAL NACIONAL

Trimestre C.A.B.A. Cordoba Mendoza Neuquén San Luis Santa Fe Argentina
1116 86,0 70,5 56,4 49,6 45,9 64,2 s.d.
n 19,3 25,7 5,8 36,3 24,0 19,7 23,0
v 33,0 31,1 34,2 24,3 21,8 28,3 30,4
117 39,4 42,5 33,2 25,3 29,2 42,8 36,2
] 31,1 27,6 28,4 28,9 25,3 32,8 32,0
n 29,1 30,7 28,5 26,9 24,3 27,2 30,4
v 33,2 35,4 24,2 29,0 28,5 28,8 34,2
118 36,9 39,9 44,0 29,5 32,6 38,3 38,4

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Direccién General de Estadistica y Censos del GCBA; Direcciéon General de Estadistica y Censos de la Provincia de Cérdoba, Direccién de Estadisticas e
Investigaciones Econdmicas del Gob. de la Provincia de Mendoza, Direccién Provincial de Estadistica y Censos del Gobierno de la Provincia de Neuquén, Dir. Provincia de Estadistica y Censos de la Provincia
de San Luis, e Instituto Provincial de Estadistica y Censos de la Provincia de Santa Fe. Para la tasa de desocupacion de Santa Fe se consider6 el promedio simple de los valores computados por el INDEC
para los aglomerados Gran Rosario y Gran Santa Fe.

TASA DE INFLACION MENSUAL ANUALIZADA POR TRIMESTRE (2016-18)
IPC AGLOMERADOS E IPC NACIONAL

Trimestre C.A.B.A. Cérdoba Mendoza Neuquén San Luis Santa Fe Argentina
116 56,4% 44,0% s.d. 62,2% 47,6% 46,5% s.d.
] 77,5% 59,0% 52,0% 41,0% 43,1% 55,8% s.d.
n 11,4% 15,9% 1,6% 33,8% 20,0% 13,1% 14,5%
v 27,3% 23,1% 30,9% 17,6% 18,2% 21,5% 22,8%
117 31,5% 32,9% 28,5% 20,3% 26,9% 35,0% 27,0%
1 24,1% 19,5% 24,7% 21,4% 22,5% 24,8% 23,3%
n 21,8% 21,6% 24,1% 20,7% 20,8% 21,5% 22,1%
\Y) 27,3% 28,8% 21,5% 23,2% 27,3% 23,4% 27,0%
118 28,3% 29,6% 39,8% 24,0% 30,7% 30,3% 29,3%

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Direccién General de Estadistica y Censos del GCBA; Direccién General de Estadistica y Censos de la Provincia de Cérdoba, Direccion de Estadisticas
e Investigaciones Econémicas del Gob. de la Provincia de Mendoza, Direccién Provincial de Estadistica y Censos del Gobierno de la Provincia de Neuquén, Dir. Provincia de Estadistica y Censos de la
Provincia de San Luis, e Instituto Provincial de Estadistica y Censos de la Provincia de Santa Fe. Para la tasa de desocupacién de Santa Fe se consideré el promedio simple de los valores computados por
el INDEC para los aglomerados Gran Rosario y Gran Santa Fe.

TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18).
PRINCIPALES AGLOMERADOS Y TOTAL NACIONAL

Trimestre C.A.B.A. Cérdoba Mendoza Neuquén San Luis Santa Fe Argentina

116 s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.

] 8,5% 11,5% 4,4% 8,6% 2,8% 8,4% 11,2%
n 7,9% 9,8% 4,2% 2,5% 4,0% 6,6% 8,5%
v 5,7% 8,0% 3,3% 6,7% 3,6% 6,9% 7,6%
117 7,9% 9,6% 4,7% 5,0% 2,3% 7,8% 9,2%

1 7,0% 8,1% 3,7% 7,5% 2,8% 8,0% 8,7%

n 7,3% 9,1% 4,4% 6,2% 3,5% 5,8% 8,3%
v 5,9% 6,6% 2,7% 5,8% 1,2% 5,5% 7,2%
118 8,6% 10,3% 4,2% 5,5% 1,9% 8,0% 9,1%

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Direccién General de Estadistica y Censos del GCBA; Direccién General de Estadistica y Censos de la Provincia de Cérdoba, Direccién de Estadisticas
e Investigaciones Econémicas del Gob. de la Provincia de Mendoza, Direccién Provincial de Estadistica y Censos del Gobierno de la Provincia de Neuquén, Dir. Provincia de Estadistica y Censos de la
Provincia de San Luis, e Instituto Provincial de Estadistica y Censos de la Provincia de Santa Fe. Para la tasa de desocupacién de Santa Fe se consideré el promedio simple de los valores computados por
el INDEC para los aglomerados Gran Rosario y Gran Santa Fe.
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PAISES SELECCIONADOS DE SUDAMERICA: I TRIMESTRE DE 2018

Méaximo 1" trimestre 2018: Argentina (38,4) Minimo 1* trimestre 2018: Chile (9,8)
Maximo 4° trimestre 2017: Argentina (34,2) Minimo 4° trimestre 2017: Peru (5,4)

BUENOS AIRES

JuNIO DE 2018

0 s
Indice de Okun
35
Pais Trimestre Var. trim. en Fac?or.de m.ayor
V2017 12018 PP LeLes
Argentina 34,2 38,4 23 Inflacién
Uruguay 8,5 24,7 16, Inflacién
Colombia 10,7 17,3 6,6 Desempleo
Brasil 16,5 15,9 -0, Desempleo
Peru 54 12,3 6,9 Desempleo
Chile 9,7 9,8 0,1 Desempleo

116 1] mn v

117 1]

={J=Argentina ====Brasil e===Chile === Colombia

v

=H=-Peri =@=Uruguay

11| la crisis cambiaria de mayo pasado.

Los datos para el 1er trimestre de 2018 mostraron un aumento
del indice de Okun en todos los casos de la regién, salvo Brasil
donde se registré una fuerte desaceleracion de la inflacion.
Para el 2°trimestre Argentina seguiria con el mayor indice de
Okun en la region, ante la aceleracion inflacionaria asociada a

INDICE DE OKUN. PAISES SELECCIONADOS DE SUDAMERICA (2016-2018)

Trim. Argentina Brasil Chile Colombia Peru Uruguay

116 21,8 10,9 25,0 12,8 29,6

Il 18,5 11,4 15,0 9,0 14,5

]| 23,0 16,0 9,0 9,6 11,1 11,4

v 30,4 15,0 6,5 9,4 12,0 5,2
117 36,2 17,6 11,3 21,0 16,1 23,9

] 32,0 13,9 6,9 12,7 53 9,0

]| 30,4 15,0 7,9 9,6 11,2 13,1

v 34,2 16,5 9,7 10,7 5,4 8,5
118 38,4 15,9 9,8 17,3 12,3 24,7

Fuentes de la informacién: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Argentina), Banco Central do Brasil, Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (Brasil), Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Colombia), Banco de la Republica
(Colombia), Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas (Chile), Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica
(Peru), Banco Central de Reserva (Peru) e Instituto Nacional de Estadistica (Uruguay).
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PAISES SELECCIONADOS DE SUDAMERICA
TASA DE INFLACION (ANUALIZADA) POR TRIMESTRE (2016-18) TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18)
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TASA DE INFLACION (ANUALIZADA) POR TRIMESTRE (2016-18)

Trim. | Argentina Brasil Chile | Colombia | Pertd | Uruguay
116 s.d. 10,9% 4,6% 15,0% 4,9% 22,3%
Il s.d. 7,2% 4,1% 6,1% 1,2% 7,5%
] 14,5% 4,2% 2,2% 0,6% 2,9% 4,9%
v 22,8% 3,0% 0,1% 1,9% 4,5% -1,0%
117 27,0% 3,9% 4, 7% 10,5% 7,7% 16,2%
Il 23,3% 0,9% -0,1% 3,3% -2,7% 2,0%
]| 22,1% 2,4% 1,2% 0,5% 3,5% 6,7%
\Y} 27,0% 4,7% 3,3% 2,3% -2,1% 2,0%
118 29,3% 2,8% 2,9% 6,5% 3,5% 16,6%

Fuentes de la informacion: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Argentina), Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (Brasil), Banco Central do Brasil (Brasil), Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(Colombia), Banco de la Republica (Colombia), Instituto Nacional de Estadisticas (Chile), Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (Per(), Banco Central de Reserva (Per() e Instituto Nacional de Estadistica (Uruguay),

TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18)

Trim. Argentina | Brasil Chile Colombia Peru Uruguay
116 10,9% 6,3% 10,0% 7,9% 7,2%
Il 11,2% 11,3% 7,3% 8,8% 7,8% 7,0%
1] 8,5% 11,8% 6,8% 9,0% 8,2% 6,5%
v 7,6% 12,0% 6,4% 7,5% 7,5% 6,3%
117 9,2% 13,7% 6,6% 10,5% 8,5% 7,7%
Il 8,7% 13,0% 7,0% 9,4% 8,1% 6,9%
] 8,3% 12,6% 6,7% 9,1% 7,7% 6,4%
v 7,2% 11,8% 6,4% 8,4% 7,5% 6,5%
118 9,1% 13,1% 6,9% 10,8% 8,8% 8,1%

Nota: al cierre del informe no se disponia con informacién al 2° Trimestre de 2018 sobre tasas
de desempleo de los paises de la region.

Fuentes de la informacién: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Argentina), Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (Brasil), Banco Central do Brasil (Brasil), Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Colombia),
Banco de la Republica (Colombia), Instituto Nacional de Estadisticas (Chile), Instituto Nacional de Estadistica e
Informéatica (Per(), Banco Central de Reserva (Pert) e Instituto Nacional de Estadistica (Uruguay),

118
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PAISES SELECCIONADOS DE ALTOS INGRESOS

Méximo 1 trim. 2018: Italia (14,0) Minimo 1 trimestre 2018: Japdn (1,8)
Méximo 4°trim. 2017: Espafia (22,4) Minimo 4°trim. 2017: Estados Unidos (3,4)

BUENOS AIRES
JuNIO DE 2018

Indice de Okun
Pais Trimestre Var. trim. en Fac’for.de GEES
IV2017 | 12018 pp. incidencia
Italia 11,2 14,0 2,8 Desempleo
Espafia 22,4 13,5 -8,9 Desempleo
Francia 11,4 13,2 1,8 esempleo
Canada 5,5 12,8 73 Inflacién
Estados Unidos | 3,4 9,3 5,9 Desempleo
Australia 7,7 7,8 0,1 Desempleo
Alemania 9,0 6,0 -3,0 Inflacién
Gran Bretaiia 4,6 2,7 -1,9 Inflacién
Japon 5,6 1,8 -3,8 Inflacion

116 Il ] v
= =] A PN ==~ Alemania
=@= Francia =Cr=Halia

117

—1Gran Bretafia
= 4= -Espaiia

=« =« Australia

=—Estados Unidos —8—Canadd

INDICE DE OKUN. PATSES SELECCIONADOS DE ALTOS INGRESOS (2016-2018)

. . . B . |Estados ) ) ; Gran
Trim. [Alemania|Australia|Canadd|Espafia . Francia(ltalia|Japén N
Unidos Bretaia
116 7,8 5,5 12,1 14,7 7,9 10,7 (11,3 | 3,0 2,3
| 6,1 7,1 10,7 27,1 9,7 12,5 (12,8 4,1 4,6
]l 7,5 8,5 6,1 16,6 5,7 84 |116| 28 4,2
\} 9,9 7,7 51 27,4 4,5 12,0 (13,0 4,4 4,9
117 7,0 8,1 11,9 15,1 8,9 12,4 (150 2,2 4,2
| 5,6 6,2 8,0 21,1 6,1 95 12,2 4,2 5,4
1} 7,8 8,0 7,5 15,1 7,5 93 |11,0]| 4,2 53
\} 9,0 7,7 5,5 22,4 3,4 11,4 [11,2| 5,6 4,6
118 6,0 7,8 12,8 13,5 9,3 13,2 | 14,0 1,8 2,7

Fuentes de la informacion: Bureau of Labor Statistics (EE.UU.), Federal Reserve Bank of Saint Louis (EE.UU.) Australian Bureau of Statistics, Reserve
Bank of Australia, Statistics Bureau (Japén), OCDE, Banco Central Europeo, Eurostat, Statistisches Bundesamt (Alemania), Office for National
Statistics (Reino Unido), Istituto Nazionale di Statistica (Italia), Instituto Nacional de Estadistica (Espafa), Ministerio de Empleo y Seguridad Social
(Espaiia), Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques (Francia), vy Statistics Canada (Canada).
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PAISES SELECCIONADOS DE ALTOS INGRESOS
TASA DE INFLACION (ANUALIZADA) POR TRIMESTRE (2016-18) TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18)
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TASA DE INFLACION (ANUALIZADA) POR TRIMESTRE (2016-18)

. 3 . | Gran |Estados 3 . . . .
Trim. | Japén |Alemania - ] Canada|Francia| Italia | Espaiia | Australia
Bretafia| Unidos

116 | -0,4% 1,2% 0,0% | 2,7% | 45% | 0,0% |-0,8%| -6,3% | -0,7%
1] 0,8% 0,0% 24% | 49% | 3,8% | 2,9% |[1,2% | 7,1% 1,5%
1] -0,4% 1,5% 2,000 | 0,7% | -0,9% | -1,2% [ 0,8% | -2,3% 3,0%
[\ 1,2% 4,2% 2,8% | 0,0% |-1,2% | 1,6% [0,8% | 87% 2,2%
117 | -0,8% 0,8% 2,000 | 40% | 48% | 2,3% [2,8% | -3,7% 1,8%
Il 1,2% 0,0% 32% | 1,9% | 1,6% | 0,4% |[1,2% | 3,8% 0,7%
1] 1,2% 2,2% 31% | 3,1% | 1,2% | 0,0% [0,4% | -1,3% 2,6%
\" 2,8% 3,7% 2,4% | -0,5% [ 0,0% | 2,1% [0,0%6| 5,8% 2,5%
118 | -0,8% 0,4% 0,3% | 50% | 66% | 3,6% |2,4%| -3,3% 1,8%

Fuentes de la informacién: Bureau of Labor Statistics (EE.UU.), Federal Reserve Bank of Saint Louis (EE.UU.) Australian Bureau of Statistics,
Reserve Bank of Australia, Statistics Bureau (Japén), OCDE, Banco Central Europeo, Eurostat, Statistisches Bundesamt (Alemania), Office for
National Statistics (Reino Unido), Istituto Nazionale di Statistica (ltalia), Instituto Nacional de Estadistica (Espafia), Ministerio de Empleo y Seguridad
Social (Espafia), Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques (Francia), vy Statistics Canada (Canada).

TASA DE DESEMPLEO POR TRIMESTRE (2016-18)

. B . | Gran |Estados B ] ] - ]
Trim. |Japon [Alemania . . Canada|Francia| Italia | Espafa|Australia
Bretafia| Unidos

116 3,4% 6,6% 2,3% | 52% | 7,6% | 10,7% |12,1%| 21,0% | 6,2%
] 3,3% 6,1% 2,2% | 48% | 69% | 9,6% |11,6%| 20,0% | 5,6%
1] 3,2% 6,0% 2,2% | 50% | 7,1% | 9,6% |10,8%| 18,9% | 5,6%
v 3,2% 5,8% 2,1% | 45% | 6,3% | 10,4% [12,2%| 18,7% | 5,4%
117 3,0% 6,2% 22% | 49% | 7,1% | 10,1% |12,1%| 18,8% | 6,2%
Il 3,0% 5,6% 2,3% | 42% | 65% | 9,1% |11,0%| 17,2% | 5,5%
1] 3,0% 5,6% 22% | 44% | 63% | 9,3% |10,6%| 16,4% | 5,4%
v 2,8% 5,3% 2,2% 39% | 55% | 9,3% |11,2%]| 16,6% | 5,2%
118 2,6% 5,7% 24% | 43% | 62% | 9,6% |11,6%| 16,7% | 6,0%

Fuentes de la informacion: Bureau of Labor Statistics (EE.UU.), Federal Reserve Bank of Saint Louis (EE.UU.) Australian Bureau of Statistics,
Reserve Bank of Australia, Statistics Bureau (Japén), OCDE, Banco Central Europeo, Eurostat, Statistisches Bundesamt (Alemania), Office for
National Statistics (Reino Unido), Istituto Nazionale di Statistica (ltalia), Instituto Nacional de Estadistica (Espafia), Ministerio de Empleo y Seguridad
Social (Espafia), Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques (Francia), v Statistics Canada (Canada).



